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NADZORNI ODBOR

Zagreb, 10. lipnja 2021. godine

Temeljem ¢lanka 263. stavka 3. i ¢lanka 300 c. stavka 2. Zakona o trgovackim drustvima te ¢lanka 33. Statuta

Jadranskog naftovoda, dionickog drustva, Nadzorni odbor podnosi Glavnoj skupstini

1ZVIESCE

O OBAVLIENOM NADZORU RADA | POSLOVANJA DRUSTVA | GRUPE

ZA 2020. GODINU

Korporativni profil

Temeljni kapital Drustva iznosi 2.952.437.940,00 kuna te je podijeljen je na 1.007.658 redovnih dionica
koje glase na ime, svaka u nominalnom iznosu od 2.930,00 kuna, a koje se vode kod Srediinjeg

klirinskog depozitarnog drustva pod oznakom JNAF-R-A.
Sve dionice Drustva upla¢ene su u cijelosti.

Struktura dioni¢ara na dan 31. prosinca 2020. godine:

DIONICARI BROJ DIONICA POSTOTAK

MINISTARSTVO PROSTORNOGA URED., GRAD. | DRZ. IMOV. {0/1) / HZMO (1/1) 375.440 37,26%
CERP (1/1) 264.812 26,28%
MINISTARSTVO PROSTORNOGA URED., GRAD. | DRZ. IMOV. (0/1) / REPUBLIKA HRVATSKA (1/1) 150.844 14,97%
INA D.D. (1/1) 118.855 11,80%
HEP D.D. (1/1) 53.981 5,36%
OTP BANKA D.D. 22.099 2,19%
ADDIKO BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA B (1/1) 4274 0,42%
ZAGREBACKA BANKA D.D./ AZ PROFIT OTVORENI DOBROVOLINI MIROVINSKI FOND (1/1) 1.859 0,18%
OTP BANKA D.D./ AZ OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A (1/1) 1374 0,14%
UNION D.D. (1/1) 1.347 0,13%
MAL! DIONICARI 12.773 1,27%
Ukupno 1.007.658 100%

* Izvor: sluZbene Internet stranice SKDD-a. Napomena — zadnje stanje deset najvecih dioni¢ara Drustva

moze se pronaci na Internet stranicama SKDD-a.

Dionice Drustva uklju¢ene su u depozitorij Sredisnjeg klirin§kog depozitarnog drustva od 31. sije¢nja

2003. godine.

Dionice Drustva uvrstene su na trziste Zagrebacke burze dana 28. srpnja 2003. godine.



Sastav Nadzornog odbora i dinamika rada

Nadzorni odbor je u 2020. godini djelovao u sljede¢em sastavu:

U razdoblju od 1. sije¢nja do 8. studenog 2020. godine ¢lanovi Nadzornog odbora su:

e Biljana Buki¢, predsjednica,

e Zarko Stilin, zamjenik predsjednice,

e Nina Ban Glasnovic, ¢lan i

e |gor BlaZinovic, ¢lan (predstavnik radnika).

U razdoblju od 9. studenog do 17. prosinca 2020. godine ¢lanovi Nadzornog odbora su:

e BiljJana Buki¢, predsjednica,
e Zarko Stilin, zamjenik predsjednice,
e Nina Ban Glasnovic, ¢lan,

Od 18. prosinca 2020. godine nadalje ¢lanovi Nadzornog odbora su:

e Biljana Buki¢, predsjednica,

e Zarko Stilin, zamjenik predsjednice,

o Nina Ban Glasnovi¢, ¢lan,

e Nikolina Balen, ¢lan (predstavnik radnika).

Tijekom 2020. godine Nadzorni odbor je odrzao sedam sjednica na kojima su bili prisutni svi ¢lanovi.

S obzirom na izvanrednu situaciju u Drustvu koja je nastala uslijed podno$enja kaznene prijave protiv
tadasnjeg predsjednika Uprave Drustva, Dragana Kovaceviéa, i njegovog uhi¢enja zbog osnovane
sumnje na pocinjenje kaznenih djela, trgovanja utjecajem, poticanja na trgovanje utjecajem,
zlouporabe poloZaja i ovlasti, poticanja na zlouporabu poloZaja i ovlasti u rujnu 2020. godine, Nadzorni
Odbor je, u skladu sa svojim nadleZnostima, poduzeo niz aktivnosti usmjerenih na odrzavanje

kontinuiteta i o€uvanja stabilnosti poslovanja Drustva.

Na 20. sjednici Nadzornog odbora Drustva odrZanoj 25. rujna 2020. godine temeljem Zakljucka Vlade
Republike Hrvatske, klasa: 080-02/20-02/160, urbroj: 50301-15/28-20-01 od 24. rujna 2020. godine
donesena je odluka o opozivu predsjednika Uprave dr.sc. Dragana Kovacevica te je temeljem Zakljucka
Vlade Republike Hrvatske, klase: 080-02/20-01/132, urbroj: 50301-15/28-20-02 od 24. rujna 2020.
godine donesena odluka o imenavanju ¢lana Uprave drustva mr.sc. Stjepana Adanica za predsjednika
Uprave drustva Jadranski naftovod, dionicko drustvo do stupanja na snagu odiuke Nadzornog odbora
o imenovanju predsjednika Uprave drustva koja e se donijeti na temelju rezultata javnog natjeéaja, a

na razdoblje od najduze $est mjeseci.



Dana 14. listopada 2020. godine odrZan je sastanak izmedu Nadzornog odbora Drustva, Uprave
Drustva i ovlaStenog revizora Drudtva na kojem su razmotrene sve mjere i aktivnosti koje su radi
nastanka predmetnog izvanrednog dogadaja poduzete u svrhu procjene i umanjenja moZebitne Stete
za Drustvo, kao i sprjeavanja nastanka mogucih novih Steta te koje se jo$ planiraju poduzeti na razini

Drustva. Takoder, zatraZen je i izvjeStaj o stanju drustva u odnosu na novonastalu situaciju.

Na 21. sjednici Nadzornog odbora odrzanoj 5. studenog 2020. godine razmatrana je i primljena na
znanje Informacija o stanju DruStva putem koje je Nadzorni Odbor informiran o svim mjerama i
aktivnostima poduzetim s ciljem stabilizacije stanja u Drustvu i nastavka redovnog poslovanja te
izvr§avanja preuzetih obveza. Nadzorni odbor je utvrdio kako je Drustvo nastavilo sa redovnim
poslovanjem i izvr§8avanjem ugovornih obveza, zatim da su izvrSene ili su bile u tijeku revizije projekata
i postupaka nabave za koje se pokazalo potrebnim detaljnije ispitati svrsishodnost istih, da su izvriene
potrebne kadrovske promjene na visSim rukovodeéim razinama u cilju objektivnhog sagledavanja svih
¢injenica, da je pokrenuta revizija svih spornih postupaka, da je pokrenut postupak pribavljanja
neovisne analize poslovanja i financijskog poloZaja Drustva za 2018. i 2019. godinu od strane jednog
od renomiranih revizorskih drustava, razli¢itog od ovlastenog revizora Drustva u navedenom razdoblju
te da je donesena odluka o provodenju svih potrebnih aktivnosti u Drustvu u svrhu implementacije
antikorupcijskog standarda 1SO 37001, na koji nacin ¢e se prevenirati i otkloniti svi potencijalni buduéi

korupcijski rizici u Drustvu.

Na 23. sjednici Nadzornog odbora odrianoj 15. oZujka 2021. godine jednoglasno su, temeljem
IzvjeStaja Revizijskog odbora, prihvaceni revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Grupe JANAF te
revidirani odvojeni financijski izvjestaji za JANAF d.d. za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2020.
godine zajedno s lzvje$tajem neovisnog revizora Dragana Rudana, UHY RUDAN d.0.0. Zagreb, llica 213

i Godisnje izvjeSce rukovodstva/Godisnje izvjesce o stanju drustva za 2020. godinu.

Nadzorni odbor je za nadzor poslovanja Drustva imenovao Revizijski odbor koji je tijekom 2020. godine

djelovao u sljede¢em sastavu:

Biljana Buki¢, predsjednica,
Zarko Stilin, ¢lan,

Nina Ban Glasnovic, ¢lan.
Tijekom 2020. godine odrZano je pet sjednica Revizijskog odbora na kojima su bili prisutni svi ¢lanovi.
Na sjednicama Revizijskog odbora razmatrani su planovi prethodne i zavrine revizije za 2020. godinu,

izvjeséa eksternog revizora o provedenim postupcima revizije te je prihvaéeno izrazeno pozitivho
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misljenje revizora o financijskim izvjeStajima JANAF-a d.d. i konsolidiranim financijskim izvje$tajima
JANAF Grupe za 2020. godinu, koji su pripremljeni i prezentirani pravodobno, strutno i na

transparentan nacin.

Revizijski odbor je razmatrao financijske izvjeStaje i MeduizvjeStaj poslovodstva za razdoblje od 1.
sijeénja do 31. oZujka 2020. godine, za razdoblje od 1. sijeénja do 30. lipnja 2020. godine, za razdoblje
od 1. sije¢nja do 30. rujna 2020. godine i za razdoblje od 1. sijecnja do 31. prosinca 2020. godine te na
iste nije imao primjedbi. Proveden je i postupak nabave za uslugu revizije financijskih izvjestaja za 2020.

godinu.

Uprava Drustva

Upravu JANAF-a d.d. na dan izdavanja ovog lzvje$ca Cine:

Predsjednik Uprave - mr.sc. Stjepan Adani¢ — od 25. rujna 2020. do stupanja na snagu odluke
Nadzornog odbora o imenovanju Predsjednika uprave, koja ¢e se donijeti na temelju rezultata javnog
natjedaja, a najkasnije do 26. rujna 2021. godine (¢lanom Uprave imenovan na razdoblje od Cetiri

godine, s poetkom mandata 12. veljace 2020. do 12. veljae 2024.)
Clan Uprave - Viadislav Veselica — od 12. veljace 2020. do 12. veljace 2024.

o Cetverogodiinji mandat Uprave Drustva u sastavu dr.sc. Dragan Kovacevic, predsjednik Uprave
te Bruno Sari¢ i Jak$a Marasovi¢ kao ¢lanovi Uprave, istekao je 11. veljage 2020.

e Nadzorni odbor Drustva je na sjednici odrzanoj 7. veljate 2020., temeljem provedenog javnog
natjecaja, donio odluku kojom je imenovan dr.sc. Dragan Kovacevic¢ predsjednikom Uprave te
mr.sc. Stjepan Adani¢ i Vladislav Veselica clanovima Uprave dioni¢kog drustva Jadranski
naftovod na razdoblje od Eetiri godine s po¢etkom mandata 12. velja¢e 2020. godine.

e Nadzorni odbor je na sjednici odrzanoj 25. rujna 2020. temeljem Zaklju¢ka Vlade Republike
Hrvatske Klasa: 080-02/20-02/160; urbroj: 50301-15/28-20-01 od dana 24. rujna 2020., kojim
je predloZeno Nadzornom odboru opozvati imenovanje predsjednika Uprave dr. sc. Dragana
Kovacevi¢a, donio odluku o opozivu odluke o imenovanju predsjednika uprave dr. sc. Dragana
Kovalevi¢a od 07. veljade 2020. godine te je dr. sc. Dragan Kovacevi¢ opozvan sa funkcije
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predsjednika uprave druStva JANAF, d.d. zbog grube povrede duZnosti te nesposobnosti
urednog obavljanja poslova s danom 25. rujna 2020. godine

e Nadzorni odbor je na sjednici odrZanoj 25. rujna 2020. temeljem Zaklju¢ka Vlade Republike
Hrvatske, klasa: 080-02/20-01/132 urbroj: 50301-15/28-20-02 od 24. rujna 2020., kojim je
predloZzeno Nadzornom odboru da mr.sc. Stjepanu Adanicu, koji je imenovan ¢lanom Uprave
Drustva od 12. velja¢e 2020. na mandatno razdoblje od etiri godine, promjeni funkciju i ovlast
u zastupanju te ga imenuje Predsjednikom Uprave, donio odluku kojom su ¢lanu Uprave mr.sc.
Stjepanu Adani¢u promijenjeni funkcija i ovlastenje u zastupanju te je imenovan
Predsjednikom uprave, koji zastupa Drustvo samostalno i pojedina¢no od 25. rujna 2020. do
stupanja na snagu odluke Nadzornog odbora o imenovanju Predsjednika uprave, koja ¢e se
donijeti na temelju rezultata javnog natjecaja

e Nadzorni odbor je na sjednici odrZanoj 26. oZujka 2021. godine temeljem Zakljucka Vlade
Republike Hrvatske, klasa: 080-02/21-01/39 urbroj: 50301-15/28-21-02 od 25. o?ujka 2021.,
kojim je predlozeno ¢lanovima Nadzornog odbora dioni¢kog drustva Jadranski naftovod da
mr.sc. Stjepan Adanicu, koji je imenovan ¢lanom Uprave Drustva od 12. veljace 2020. na
mandatno razdoblje od ¢etiri godine, promjeni funkciju i ovlast u zastupanju te je donio odluku
kojom su €lanu Uprave mr.sc. Stjepanu Adanicu promijenjeni funkcija i ovlastenje u zastupanju
te je imenovan Predsjednikom uprave, koji zastupa DruStvo samostalno i pojedina¢no od 26.
oZujka 2021. godine do stupanja na snagu odluke Nadzornog odbora o imenovanju
Predsjednika uprave, koja ¢e se donijeti na temelju rezultata javnog natjecaja, a najkasnije do

26. rujna 2021. godine.

Ocjena poslovanja

Drustvo je sastavilo Konsolidirane financijske izvjeStaje za JANAF Grupu, koju ¢ine JANAF, d.d. i ovisna
drustva JANAF — upravljanje projektima, d.o.o., Zagreb te JANAF-TERMINAL BROD, Brod, Bosna i
Hercegovina, koja su u potpunom vlasni$tvu JANAF-a d.d. Poslovanje ovisnih druStava najvec¢im dijelom
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odnosilo se na medukompanijske transakcije i to u materijalno neznacajnim iznosima za poslovanje

JANAF-a d.d., stoga pri ocjeni poslovanja prezentiramo samo informacije za Drustvo.

Po obavljenom nadzoru rada i posiovanja Nadzorni odbor je utvrdio da Drustvo djeluje u skladu sa
zakonom i internim aktima Drustva te da u potpunosti postupa sukladno odlukama Glavne skupstine
Drustva. Osim toga, Nadzorni odbor potvrduje da su Godisnji financijski izvjetaji sastavljeni u skladu s

poslovnim knjigama Drustva.

Ocjena poslovanja Drustva tijekom 2020. godine donijeta je na temelju analiza i rasprave prezentiranih
poslovnih izvjeStaja od strane Uprave za kvartalna razdoblja tijekom godine, revidiranih konsolidiranih
i nekonsolidiranih godidnjih financijskih izvjestaja ukljucivo i Godi$nje izvje$¢e rukovodstva/Godidnje
izvjeSce o stanju drustva za 2020. godinu, poslovne politike, znadajnijih poslovnih dogadaja, izvje$ca

predsjednika Revizijskog odbora i zvjeséa neovisnog revizora.

U skladu sa usvojenim planovima, u 2020. godini nastavljeno je uspjesno poslovanje Drustva i znacajna
investicijska ulaganja koja su financirana vlastitim nov¢anim sredstvima. Tijekom 2020. godine ulagalo
se u prosirenje skladisnog kapaciteta na Terminalu Sisak i Terminalu Zitnjak, te daljnju modernizaciju
objekata sigurnosti i zastite (vatrodojava, vatrozastita i tehnicka zastita) ¢ime je podignuta razina
sigurnosti opskrbe naftom te razina sigurnosti i zastite okolisa, ljudi i opreme. Uz navedeno, JANAF

kontinuirano ulaZe sredstva u cjevovodni sustav du? cijele trase naftovoda.

Prihodi iz temeljne djelatnosti, koja ukljuCuje transport nafte, skladistenje nafte i skladi$tenje derivata
nafte, iznose 757,9 milijuna kuna i veci su za 14,3% od ostvarenja prethodne godine i za 8,2% u odnosu
na planirane iznose. BiljeZi se povedanje prihoda iz svih segmenata temeljne djelatnosti, a najvie iz
segmenta skladidtenja nafte temeljem realiziranih investicija u povecanje kapaciteta, poslovne
suradnje s novim inozemnim kupcima i iskoriStavanja trZisnih prilika. U uvjetima uzrokovanim
pandemijom COVID-19, te ovisnosti o malom broju kupaca kojima je moguée obaviti usluge i
nemogucnosti utjecaja na razinu transportiranih koli¢ina nafte te uvazavajuéi zacrtanu strategiju
osiguranja pretpostavki za povecanje obujma skladistenja nafte i naftnih derivata, postignute prihode

Nadzorni odbor ocjenjuje uspjeSnim. Ukupno su ostvareni prihodi u iznosu od 790,0 milijuna kuna.

Ukupni rashodi u iznosu od 438,4 milijuna kuna manji su za 2,6% od planiranih, a od ostvarenja
prethodne godine biljeZzi se povecanje od 11,1% zbog rasta iznosa amortizacije koja je rezultat
zavrsenih investicijskih projekata i stavljanja istih u funkciju te rasta proizvodnih usluga i elektri¢ne

energije zbog veceg obujma djelatnosti.

U 2020. godini ostvarena je znadajna bruto dobit u iznosu od 351,6 milijuna kuna.
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Prihvacanje pozitivnog misljenja neovisnog revizora

Nadzorni odbor je na 23. sjednici odrZzanoj 15. ozujka 2021. godine jednoglasno prihvatio Misljenje
neovisnog revizora dioni€arima Drustva. MiSljenje je sastavljeno od strane neovisnog revizorskog
drustva UHY RUDAN d.o.0. iz Zagreba, a u kojem je ocijenjeno da ,konsolidirani i nekonsolidirani
godidnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju konsolidirani i nekonsolidirani financijski poloZaj
Drustva i Grupe na 31. prosinca 2020., njihovu konsolidiranu i nekonsolidiranu financijsku uspjesnost i
konsolidirane i nekonsolidirane nov¢ane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu sa Zakonom o
raéunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFl-ima) koji su utvrdeni od

Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije”

Suglasnost na revidirana godisnja financijska izvjesca, prijediog Odluke o raspodjeli dobiti i prijediog

Odluke o raspodjeli ostatka dobiti za raspodjelu za poslovnu 2020. godinu

Nadzorni odbor je, temeljem misljenja Revizijskog odbora, na 23. sjednici odrZzanoj 15. oZujka 2021.
godine jednoglasno usvojio Revidirane konsolidirane i nekonsolidirane financijske izvjestaje zajedno s
lzvjeStajem neovisnog revizora i Godisnje izvjeS¢e rukovodstva/Godisnje izvjesée o stanju drustva za
2020. godinu te je potvrdio prijedloge Odluka Uprave o raspodjeli dobiti za poslovnu 2020. godinu.
Nadzorni odbor utvrdio je da dobit JANAF-a iznosi 288.105.782,80 kuna te da ¢e se 50% tako utvrdene
dobiti, nakon izdvajanja iznosa od 14.405.289,14 kuna u zakonske rezerve, rasporediti u ostale rezerve

iz dobiti (u iznosu od 136.850.246,83 kune).

S obzirom da ukupna vrijednost ugovorenih, a neizvrSenih radova na kraju 2020. godine iznosi 135,0
milijuna kuna, a vrijednost investicija u tijeku na dan 31. prosinca 2020. godine, za (iji je zavr$etak i
stavljanje u funkciju potrebno osigurati dodatna nov¢ana sredstva, iznosi 768,9 milijuna kuna Uprava i
Nadzorni odbor Drustva su temeljem ¢lanka 220. stavaka 1. i 3. ZTD-a i ¢lanka 17. stavka 3. Statuta
rasporedili 136,9 milijuna kuna, tj. 50% dobiti za raspodjelu u ostale rezerve iz dobiti. Uzimajuéi u obzir
potrebu osiguranja vlastitih nov€anih sredstava za ulaganja u dugotrajnu materijalnu imovinu Drustva,
Uprava i Nadzorni odbor predlazu i Glavnoj skupstini da se 136,9 milijuna kuna ostatka dobiti za
raspodjelu (preostalih 50% dobiti za raspodjelu) rasporedi na sljedeéi nadin:

- da se 82,1 milijuna kuna isplati kao dividenda,

- da se 54,7 milijuna kuna rasporedi u zadrZanu dobit.

Prijedlogom rasporeda ostatka dobiti za datum stjecanja prava na dividendu predlaze se 22. srpnja

2021. godine, a kao datum dospijeca trazbine na dividendu predlaZe se 27. srpnja 2021. godine.



SaZetak

Uprava Drustva redovito je tijekom 2020. godine, a zbog izvanredne situacije u rujnu 2020.
kontinuirano i pravovremeno izvjeStavala Nadzorni odbor o poslovanju Drustva, stanju imovine i
obveza, organizacijskim i drugim promjena od kljuénog znacaja za vodenje poslova Drustva i

stabilizaciju poslovanja Drustva koje je bilo izloZeno znatnom poslovnom i reputacijskom riziku.

Drustvo je u 2020. godini ostvarilo ukupne prihode u iznosu od 790 milijuna kuna, koji su veéi za 10,6%
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Prihodi od temeljne djelatnosti Drustva; transporta nafte
i skladistenja nafte i naftnih derivata, iznose 757,9 milijuna kuna i veci su za 14,3% od ostvarenja
prethodne godine. U tom segmentu najveci je porast prihoda ostvaren od skladi$tenja nafte. Ukupni
rashodi iznose 438,4 milijuna kuna i veéi su za 11,1% u odnosu na rashode ostvarene u prethodnoj
godini, Sto je najvec¢im dijelom rezultat porasta amortizacije zbog zavrsenih investicijskih projekata i
stavljanja istih u funkciju te porasta troskova proizvodnih usluga i troskova elektri¢ne energije uslijed

povecanog obujma djelatnosti.

U 2020. godini ostvarena je bruto dobit uiznosu od 351,6 milijuna kuna, koja je veéa u odnosu na dobit
ostvarenu u prethodnoj godini za 9,9% te neto dobit u iznosu od 288,1 milijuna kuna koja je vec¢a za

10% u odnosu na prethodnu godinu.

Nadzorni odbor ocjenjuje suradnju s Upravom Drustva u 2020. godini, osobito nakon dogadaja iz rujna
2020. godine i u svijetlu novonastalih okolnosti u kojima je Drustvo bilo izloZeno znacajnom

reputacijskom i poslovnom riziku vrlo uspjeSnom, uz obostrano uvazavanje u interesu Drustva.

Slijedom navedenog, Nadzorni odbor upucuje lzvje$ce o obavljenom nadzoru rada i poslovanja Drustva
i grupe za 2020. godinu Glavnoj skupstini Drustva, s prijedlogom da Glavna skupstina donese odluke iz

svoje nadleZnosti sukladno prijedlozima Uprave i Nadzornog odbora drustva JANAF, d.d.

Predsjednik Nadzorrog odbora
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Biljana Buké




