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IZVJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
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Navedena izvjeSéa usvojila je Uprava Drustva dana 27. listopada 2010. godine.
| 2vjeSéa ne podlijezu revizji niti uvidu u poslovanje.
| 2vjeSéa nisu razmatrana od strane Nadzornog i Revizorskog odbora.

| 2vjeSéa ée hiti, sukladno odredbama Zakona o trzstu kapitala, javno objavijena 28.
listopada 2010. godine.
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Financijska izvjeSc¢a za razdoblje sije¢anj - rujan 2010. godine i
tromjesecno financijsko izvjeSc¢e za razdoblje od 1. srpnja do 30.
rujna 2010. godine

Prezentirana financijska izvjeS¢a sastavljena su temeljem odredbi iz Zakona o trzistu kapitala
(Narodne novine broj 88/08, 146/08,74/09), Pravila Zagrebacke burze i Odluke o obliku i sadrzaju
financijskih izvjeStaja l1zdavatelja za razdoblja tijekom godine, koju je donijela Hrvatska agencija

za nadzor financijskih usluga, 15. travnja 2010. godine.

Struktura financijskih izvjeS¢a odgovara propisanoj strukturi u Odluci o obliku i sadrzaju
financijskih izvjeStaja lzdavatelja tijekom godine (obrazac TFI-POD). lzvjeS¢e za razdoblje
sije¢anj — rujan 2010. godine, osim kumulativnih podataka za navedeno razdoblje, sadrzi i

podatke za trece tromjesecje.

Prezentirana financijska izvijeSc¢a sastavljena su u skladu s temeljnim odredbama Medunarodnih
standarda financijskog izvjeScivanja i Racunovodstvenoj politici DrusStva, koja se primjenjuje i na
sastavljanje godiSnjih financijskih izvjeSc¢a. Izuzetak je ucinjen kod priznavanja nerealiziranih
tecajnih razlika, koje su u izvjeS¢ima za ispod godiSnja razdoblja priznate u odgodene prihode i
rashode. Privremena promjena ra¢unovodstvene politike za obra¢unska razdoblja tijekom godine
temelji se na neizvjesnosti kretanja tecaja inozemnih valuta, a poglavito americkog dolara u

kojem su iskazane obveze po dugoroénim kreditima.

U BiljeSkama se prikazuju samo materijalno znacajne promjene u odnosu na stanje na kraju
prethodne poslovne godine, odnosno informacije koje su bitne za razumijevanje prezentiranih

izvjeSca.
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PRILOG 1.
|Razdoblje izvjestavanja: do | 30.09.2010.
Devetomjesecni financijski izvjeStaj poduzetnika-TFI-POD
i financijski izvjestaj za Il kvartal 2010.
Maticni broj (MB):] 03334171 |
Matiéni broj subjekta (MBS):| 080118427 |
Osobni identifikacijski broj| 89018712265 |

(o1B):
Tvrtka izdavatelja: |JADRANSK! NAFTOVOD D.D. |

Postanski broj i mjesto:| 10000 ZAGREB |

Ulica i ku¢ni broj: |MIRAMARSKA CESTA 24 |

Adresa e-poste: | janaf@janaf.hr |

Internet adresa: |WWW.ianaf.hr |

Sifra i naziv op(’:ine/grada:| 133 |

Sifra i naziv 2upanije:| 21 | I Broj zaposlenih:l 386|

(krajem tromjesecja)

Konsolidirani izvjestaj: | NE | Sifra NKD-a:l 4950|

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:|

Osoba za kontakt:|Mirjana Mataija
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|013039369 Telefaks:]013039423 |

Adresa e—poéte:|mir'ana.matai'a@'anaf.hr |

Prezime i ime:|Ante Markov |
(osoba ovlaStene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjStaji (bilanca, raun dobiti i gubitka, izvjeStaj o novéanom tijeku, izvjeStaj o promjenama
kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje

2. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjeStaja

3. lzvjeSée uprave o stanju drustva

M.P. (potpis osobe ovlaStene za zastupanje)
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BILANCA

stanje na dan | 30.09.2010.

JADRANSKI NAFTOVOD D.D.

AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001 536.244.300 250.247.340
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 002 2.575.232.996| 2.602.599.894
1. NEMATERIJALNA IMOVINA 003 13.041.903 9.319.804
II. MATERIJALNA IMOVINA 004 2.559.500.154| 2.590.575.071
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 005 27.388
IV. POTRAZIVANJA 006 216.530 203.222
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 007 2.474.409 2.474.409
C) KRATKOTRAJINA IMOVINA 008 256.614.305 487.262.003
I. ZALIHE 009 7.457.285 7.210.982
Il. POTRAZIVANJA 010 63.850.457 64.186.615
IIl. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA 011 181.848.288 391.514.033
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 012 3.458.275 24.350.373
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 013 97.592 957.369
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 014

F) UKUPNO AKTIVA 015 3.368.189.193| 3.341.066.606
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 016 1.619.675.949| 1.619.675.949
PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 017 3.080.362.135| 3.172.989.841
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 018 2.720.676.600| 2.720.676.600
Il. KAPITALNE REZERVE 019 53.585 53.585
Ill. REZERVE 1Z DOBITI 020 111.496.954 174.862.598
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 021

V. ZADRZANA DOBIT 022 129.653.591 185.932.258
VI. PRENESENI GUBITAK 023

VII. DOBIT POSLOVNE GODINE 024 118.481.405 91.464.800
VIIl. GUBITAK POSLOVNE GODINE 025

IX. MANJINSKI INTERES 026

B) REZERVIRANJA 027 34.483.044 35.206.172
C) DUGOROCNE OBVEZE 028 72.525.542 79.155.824
D) KRATKORO €ENE OBVEZE 029 154.053.583 53.252.146
E) ODGOPENO PLACGANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 030 26.764.889 462.623
F) UKUPNO - PASIVA 031 3.368.189.193| 3.341.066.606
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 032 1.619.675.949| 1.619.675.949
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice 033

2. Pripisano manjinskom interesu 034
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RACUN DOBITI | GUBITKA

za razdoblje do [ 30.09.2010. ]

JADRANSKI NAFTOVOD D.D.

I. POSLOVNI PRIHODI 035 338.937.261| 104.007.975 335.206.114 122.295.670
1. Prihodi od prodaje 036 334.657.799| 102.079.320 333.939.534 122.074.780
2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 037
3. Ostali poslovni prihodi 038 4.279.462 1.928.655 1.266.580 220.890

Il. POSLOVNI RASHODI 039 237.646.240| 73.962.842 224.382.082 77.859.458
1. Smanjepje vrijednosti zaliha nedovrSene proizvodnje 040

i gotovih proizvoda
2. Poveéapje vrijednosti zaliha nedovrSene proizvodnje 041
i gotovih proizvoda
3. Materijalni trodkovi 042 31.184.967] 12.173.404 35.273.223 14.016.046
4. Troskovi osoblja 043 51.389.000] 16.854.774 48.864.620 16.370.507
5. Amortizacija 044 103.132.312] 34.320.071 111.403.925 37.056.622
6. Ostali troSkovi 045 25.971.601] 10.086.061 27.271.954 9.887.751
7. Vrijednosno uskladivanje 046
8. Rezerviranja 047 25.968.360 528.532 1.568.360 528.532
9. Ostali poslovni rashodi 048
I1l. FINANCIJSKI PRIHODI 049 10.945.981 2.268.926 9.299.105 3.535.290
1. Kamate, tg(:ajne razlik_e,_dividende i sliéni prihodi iz odnosa 050
s povezanim poduzetnicima
2 'f]ae';‘:\tlzz f;ﬁ{“;ozjfz't;ng‘g?’;‘:jgﬁ:cg;gg:;‘: iz odnosa s 051 9.517.994|  2.049.988 8.456.573 3.344.686
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjeluju¢ih interesa 052
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 053 1.427.987 218.938 842.532 190.604
5. Ostali financijski prihodi 054
IV. FINANCIJSKI RASHODI 055 7.983.563 1.526.561 5.792.137 3.104.203
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 056
2 Egﬁit:m t.iﬁ?;? drrauzg"i';? ci)gc’)‘l‘gn’]:lsh"di iz odnosa s nepovezanim 057 7.983.563|  1.526.561 5.792.137 3.104.203
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 058
4. Ostali financijski rashodi 059

V. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 060

VI. 1ZVANREDNI - OSTALI RASHODI 061

VII. UKUPNI PRIHODI 062 349.883.242| 106.276.901 344.505.219 125.830.960

VIil. UKUPNI RASHODI 063 245.629.803| 75.489.403 230.174.219 80.963.661

IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 064 104.253.439| 30.787.498 114.331.000, 44.867.299

X.  GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 065

Xl. POREZ NA DOBIT 066 20.850.688 6.157.500 22.866.200 8.973.460

Xll. DOBIT RAZDOBLJA 067 83.402.751] 24.629.998 91.464.800 35.893.839

XlI. GUBITAK RAZDOBLJA 068

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja  konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)

XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 069

XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 070

XVI.* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 071

XVII.* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 072
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IZVIESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda

1.1.2010 do

u razdoblju

JADRANSKI NAFTOVOD D.D.

30.9.2010

Naziv pozicje o | estonle | rascoble
1 | 2| 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 073 104.253.439| 114.331.000
2. Amortizacija 074 103.132.312| 111.403.925
3. Povecanije kratkoro€nih obveza 075
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 076 8.940.291
5. Smanjenje zaliha 077 246.303
6. Ostalo poveéanje nov€anog tijeka 078 112.970.906] 88.378.051
I. Ukupno pove €anje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti 079 329.296.948| 314.359.279
1. Smanjenje kratkoro€nih obveza 080 79.369.482| 100.801.437
2. Povecanije kratkotrajnih potraZivanja 081 336.159
3. Povecanije zaliha 082 36.385
4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 083
I1. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti 084 79.405.867| 101.137.596
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 085 249.891.081| 213.221.683
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 086
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 087 7.569.000 46.740
2. Nové€ani primici od prodaje vlasni€kih i duzni¢kih instrumenata 088
3. Nov¢€ani primici od kamata 089 3.336.000 2.652.738
4. Nov€ani primici od dividendi 090
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 091
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti 092 10.905.000 2.699.478
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 093 382.226.000] 264.966.021
2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasni€kih i duznickih financijskih instrumenata 094
3. Ostali nové&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 095 54.581.000] 200.027.388
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti 096 436.807.000] 464.993.409
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 097
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 098 425.902.000] 462.293.931
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od izdavanja vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 099 178.748.100| 285.996.960
2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 100
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 101
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti 102 178.748.100| 285.996.960
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 103 46.385.833| 10.817.309
2. Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi 104
3. Nové€ani izdaci za financijski najam 105
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica 106
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 107
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti 108 46.385.833| 10.817.309
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 109 132.362.267| 275.179.651
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 110
Ukupno poveéanje novéanog tijeka 111 26.107.403
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka 112 43.648.652
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 113 152.213.203| 154.770.763
Povecéanje novca i novéanih ekvivalenata 114 26.107.403
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 115 43.648.652
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 116 108.564.551| 180.878.166
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IZVIESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od | 1.1.2010 do 30.9.2010

JADRANSKI NAFTOVOD D.D.

== B - ey g )
I S N s N L IR

1. Upisani kapital 117 2.720.676.600 2.720.676.600
2. Kapitalne rezerve 118 53.585 53.585
3. Rezerve iz dobiti 119 109.022.545| 63.365.644 172.388.189
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 120 129.653.591| 56.278.667 185.932.258
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 121 118.481.405| 91.464.800( 118.481.405 91.464.800
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 122
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 123
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 124
9. Ostala revalorizacija 125

10. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 126

11. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 127 2.474.409 2.474.409

12. Zastita novéanog tijeka 128

13. Promjene racunovodstvenih politika 129

14. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 130

15. Ostale promjene kapitala 131

16. Ukupno pove €anje ili smanjenje kapitala 132 3.080.362.135| 211.109.111| 118.481.405| 3.172.989.841

16a. Pripisano imateljima kapitala matice 133

16b. Pripisano manjinskom interesu 134
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BiljeSke uz financijska izvjeSca
BiljeSka br. 1. Materijalna imovina

Knjigovodstvena vrijednost materijalne imovine, iskazana u iznosu od 2.590,6 mil. kuna,veca je u
odnosu na pocetno stanje za 31,1 mil. kuna.

Iskazano povecanje imovine u tekuéem obradunskom razdoblju rezultat je sljedecih transakcija:

tisuce kuna 1. sije¢nja do 30. rujna
> ulaganja u investicije u tijeku 115.325
> imovina stavljena u upotrebu 6.675
» povecanje predujma za nabavu imovine 15.341
> obracunate amortizacije (106.266)

U promatranom obradunskom razdoblju podmirene su obveze prema dobavlja¢ima za nabavu
dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine u ukupnom iznosu od 265,0 mil. kuna (ukljucivo
PDV).

BiljeSka br. 2. Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina, u iznosu od 487,3 mil. kuna, gotovo je dvostruko povecana u odnosu na
poc¢etno stanje, kao rezultat porasta novcanih sredstava temeljem uplate druge rate
dokapitalizacije od strane HANDA-e. Navedena uplata utjecala je na smanjenje potraZivanja za
upisani a neuplaceni kapital i na povecanje novéanih sredstava.

BiljeSka br. 3. Kapital i rezerve

Tijekom tekuceg obracunskog razdoblja, vlastiti izvori sredstava, iskazani u iznosu 3.173,0 mil.
kuna, povecani su za 92,6 mil. kuna u odnosu na zavrsno stanje prethodne godine temeljem
ostvarene dobiti (91,5 mil. kuna) i rasporeda neisplacene dobiti iz prethodnih godina u rezerve iz
dobiti (1,2 mil. kuna).

Temeljni kapital DruStva iznosi 2.720,7 mil. kuna, a sastoji se od 1.007.658 redovnih dionica
pojedinacne vrijednosti od 2.700 kuna (742.846 dionica serije A i 264.812 dionica serije B). Od
upisanih dionica serije B plac¢eno je 172.128 dionica.

Zarada po dionici iznosila je 108,23 kuna po dionici. Zarada po dionici temelji se na neto rezultatu
vlasnika redovnih dionica i ponderiranom prosjeku broja redovnih dionica (742.846 dionica serije
A'i172.128 dionica serije B koje su u potpunosti uplacene).

TrziSna vrijednost dionica u obracunskom razdoblju kretala se od 2.332 do 3.157 kuna po dionici,
a u treéem tromjesecnom razdoblju od 2.332.do 2.778 kuna po dionici.
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BiljeSka br. 4. Ukupne obveze

Ukupne obveze na posljednji datum obrac¢unskog razdoblja iznosile su 132,4 mil. kuna, Sto je za
94,2 mil. kuna ili za 41,6% manje u odnosu na stanje na pocetku godine. Iskazano smanjenje
obveza uglavnom je rezultat podmirenja obveza prema dobavlja¢éima za nabavu dugotrajne
materijalne imovine te otplate dospjelih obveza po dugoroé¢nim kreditima (10,8 mil. kuna). Inace,
sve ostale obveze Drustva podmiruju se sukladno rokovima dospijeca.

Dugoroéne obveze, u ukupnom iznosu od 79,2 mil. kuna odnose se na obveze za glavnicu i
kamate po kreditu Centralne Banke Libya, koje se ne mogu otplacivati jer su ove obveze predmet
sukcesije izmedu zemalja slijednica bivse Jugoslavije.

Kratkorocne obveze u iznosu od 53,2 milijuna kuna, odnose se na obveze prema dobavljacima,
35,3 mil. kuna, na obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe 8,6 mil. kuna, te 9,3 mil. kuna na
obveze prema zaposlenima i ostale obveze.

BiljeSka br. 5. Nerealizirane te €ajne razlike

Sukladno racunovodstvenoj politici koja se primjenjuje za obracunska razdoblje tijekom godine, u
bilanénoj stavci Placeni troSkovi buducih razdoblja iskazane su nerealizirane neto pozitivhe
tecajne razlike u iznosu od 0,6 mil. kuna (21,2 mil. kuna negativnih i 21,8 mil. kuna pozitivnih
tecajnih razlika).

BiljeSka br. 6. Poslovni prihodi

Ostvareni poslovni prihodi, u ukupnom iznosu od 335,2 mil. kuna, manji su za 3,7 mil. kuna ili
1,1% nego u istom razdoblju prethodne godine. Iskazani pad poslovnih prihoda rezultat je
smanjenja obujma transporta nafte, kako za domace tako i za inozemne kupce.

U tre¢em tromjesecju ostvareni su poslovni prihodi u iznosu od 122,3 mil. kuna.

BiljeSka br. 7. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 224,4 mil. kuna, nominalno su manji za 13,3 mil. kuna od
iskazanih rashoda u istom razdoblju prethodne godine. Valja podsjetiti da je u poslovnim
rashodima prethodne godine bila uklju¢ena rezervacija troSkova temeljem sudskih sporova s
Gradom Siskom vezano za obrac¢unatu komunalnu i vodoprivrednu naknadu, u iznosu od 24,4
mil. kuna. Iskazana rezervacija troSkova u prethodnoj godini bila je ukinuta tek pri sastavljanju
godisnjih financijskih izvjeSca.

U trecem tromjesecju ostvareni su poslovni rashodi u iznosu od 77,9 mil. kuna.
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IZVJESCE UPRAVE

JADRANSKI NAFTOVOD, dioni ¢ko drustvo
Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz ¢lanka 250. a Zakona o trgovackim drustvima i odredbi iz ¢lanaka 407. do 410.
Zakona o trzistu kapitala, Uprava dioni¢kog drustva JADRANSKI NAFTOVOD, sastavila je, u skladu s

odredbama iz ¢lanka 18. Zakona o racunovodstvu

1ZVJES CE UPRAVE O STANJU DRUSTVA

za razdoblje sije €anj— rujan 2010. godine

Zagreb, listopad 2010. godine
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I. SaZzetak izvjeSc¢a o poslovanju

e Prevezeno je ukupno 5,2 mil. tona nafte, Sto je za 3,9% manje od istog razdoblja prethodne
godine a za 1,8% viSe od planirane razine transporta. Ostvareno je smanjenje transporta u
odnosu na plan za inozemne kupce, dok je za domace kupce zabiljezeno povecanije transporta u

odnosu na plan.

e Maniji obujam transporta nafte rezultirao je smanjenjem prihoda od transporta nafte za 4,4% u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine. U odnosu na plan biljezi se povecanje prihoda od
transporta za 8,1% zbog viSeg prosjecnog tecaja americkog dolara u odnosu na Planom

procijenjeni tecaj.

* Prihodi od skladiStenja nafte veci su za 3,5% u odnosu na prethodnu godinu, ve¢im dijelom kao
rezultat povecanja zakupljenih skladiSnih kapaciteta od strane HANDA-e. U odnosu na plan
povecanije ovih prihoda iznosi 10,3% i rezultat je povecanja obujma skladiStenja nafte za stranog
partnera. Prihodi od skladiStenja derivata vecéi su od ostvarenih u prethodnoj godini za 23,5%
kao rezultat proSirenja djelatnosti na nove kupce. Porast prihoda od skladiStenja derivata u
odnosu na plan od 5,7% rezultat je porasta te¢aja EUR-a u odnosu na planirani te¢aj te porasta
obujma skladiStenja. Prihodi od skladiStenja nafte i naftnih derivata, u iznosu od 123,0 mil. kuna

¢ine 36,8% prihoda od temeljne djelatnosti.

e Prihodi iz temeljne djelatnosti DruStva, u iznosu od 333,9 mil. kuna, na razini su ostvarenja u

prethodnoj godini, a za 8,9% veci u odnosu na planirane prihode.

»  Ukupno su ostvareni prihodi u iznosu od 344,5 mil. kuna, Sto je za 1,5% manje nego u istom

razdoblju prethodne godine i za 30,0 mil. kuna ili 9,5% viSe od planiranih prihoda.

*  Ukupni rashodi iznose 230,2 mil. kuna i zna¢ajno su nominalno smanjeni u odnosu na iskazane
rashode u prethodnoj godini. U treéem tromjesecju 2009. godine rashodi su bili uvecani za
ucinjenu rezervaciju troSkova za komunalnu i vodoprivrednu naknadu (za 24,4 mil. kuna). U
odnosu na plan biliezi se realno smanjenje ukupnih rashoda za 1,1%. Poslovni rashodi, u iznosu
od 2244 mi. kuna, za 2,6% su manji od planiranih kao posljedica provedenih mijera

racionalizacije poslovanja.

»  Ostvarenim financijskim prihodima u cijelosti su pokriveni financijski rashodi te je ostvarena dobit

iz financijskih aktivnosti u iznosu od 3,5 mil. kuna.
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»  Bruto dobit razdoblja, u iznosu od 114,3 mil. kuna, uglavnom je rezultat poslovnih aktivnosti i veca
je za 9,7% od ostvarene dobiti u istom razdoblju prethodne godine, a za 39,8% od planirane
dobiti. Iskazana neto dobit, u iznosu od 91,5 mil. kuna, ¢ini 26,5% ukupnih prihoda, odnosno

27,3% poslovnih prihoda.

e U promatranom razdoblju otplacene su kreditne obveze prema Londonskom klubu u ukupnom
iznosu od 10,8 mil. kuna (2,0 mil. USD), od ¢ega se na glavnicu kredita odnosi 10,8 mil. kuna (2,0
mil. USD) i na kamate 127 tis. kuna (24 tis. USD). Vazno je napomenuti da su kreditne obveze po

kreditu Londonskog kluba havedenom otplatom u potpunosti podmirene.

* Vrijednost novih ulaganja u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu iznosi 125,8 mil. kuna a

financiranje je izvrSeno iz vlastitih financijskih sredstava.



& NAF

IZVJESCE UPRAVE

1. Najvazniji financijski pokazatelji poslovanja

Prihodi od prodaje

Tekuca Prethodna
u tisu¢ama kuna godina Plan godina Indeks
1 2 3 4 2/3 2/4
1. Transport nafte 209.393 193.756 219.046 108 96
- domace trziste 37.164 23.383 32.828 159 113
- inozemno trziste 172.229 170.373 186.218 101 92
2. Skladistenje nafte 90.907 82.417 87.868 110 103
- domacde trziste 70.960 70.960 65.422 100 108
- inozemno trziste 19.947 11.457 22.446 174 89
3. Skladistenje derivata 32.121 30.391 26.017 106 123
- domace trziste 32.121 30.391 26.017 106 123
Ukupno 332.421 306.564 332.931 108 100
240.000 T
200.000 - Tekuca godina
160.000 - Plan
c
= 120.000 - Prethodna godina
o
S E
80.000 T |
40.000 1 -
’
0 -
Transport nafte SkladiStenje nafte SkladiStenje derivata
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Prijevoz nafte u tonama

L Tekuéa Prethodna
u tisuéama tona ; Plan . Indeks
godina godina
1 2 3 4 213 214
Domace trziste 2.841 2.340 2.945 121,4 96,5
Inozemno trziste 2.328 2.738 2.432 85,0 95,7
Ukupno 5.169 5.078 5.377 101,8 96,1
3.200-
2.800+
2.4004
s 2:000-
c
S 1.6001
S
S 1.200-
800+
Tekuca godina
400
Plan
0,

Domace trziste

Inozemno trziste

Ostali financijski pokazatelji

Prethodna godina

POKAZATELJ

Tekuca godina

Prethodna godina

Koeficijent tekuce likvidnosti

Koeficijent zaduZenosti

Ekonomiénost ukupnog poslovanja

Neto profitha marza

Povrat na kapital

Stopa EBITDA

Kratk. imovina _

Kratk. obveze 34
Ukupneobveze
- = 0,05
Ukupnaimovina
Ukupni prihod
: = 149,7% 142,4%
Ukupni rashod
Do—bit = 26,5% 23,8%
Ukupni prihod =7 e
Dobit _ 4.9%
Kapital =
EBITDA
68,2% 62,2%

Paoslovni prihod B
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Ill. Znacajni poslovni dogadaji u tekucem obrac¢unskom razdoblju

e Uprava Drustva, uz suglasnost Nadzornog odbora, donijela je odluku o osnivanju drustva
kéeri, Janaf — upravljanje projektima d.o.o0., s temeljnim kapitalom od 20 tis. kuna. Drustvo
je registrirano i u tijeku je priprema pocetka poslovanja.

e Uprava Drustva, uz suglasnost Nadzornog odbora, donijela je odluku o osnivanju drustva
kceri, Janaf- Terminal Brod, Banja Luka, u Republici Bosni i Hercegovini, s temeljnim
kapitalom od 1.023,00 EUR-a. Drustvo je registrirano i u tijeku je priprema pocetka
poslovanja.

« Potpisan je Kolektivni ugovor sa sindikatima za razdoblje od 2010. do 2011. godine.
« U travnju 2010. godine sklopljen je Ugovor o transportu nafte s OPTIMA d.o.o0..

* Na 17. sjednici odrZzanoj 26. travnja 2010. godine, Nadzorni odbor je usvojio prezentirana
Financijska izvjeSc¢a za 2009. godinu zajedno s IzvjeS¢em neovisnog revizora i lzvjeSéem
o stanju druStva. Nadzorni odbor i Uprava DruStva donijeli su Odluku o rasporedu Y%
ostvarene neto dobiti u 2009. godini, nakon umanjenja za zakonske pricuve, u ostale
pric¢uve, te su predlozili Glavnoj skupstini raspored ostatka dobiti u prenesenu dobit.

« Dana 19. srpnja 2010. godine odrzana je Glavna skupsStina DruStva na kojoj su dane
razrieSnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora te je donijeta odluka o rasporedu
ostatka dobiti u prenesenu dobit, sukladno prijedlogu Nadzornog odbora i Uprave.

IV. Znacajni poslovni dogadaji nakon proteka obracunskog razdoblja

« Uprava Drustva usvojila je 12. listopada 2010. godine Plan razvoja poslovanja za
razdoblje od 2011. do 2015. godine, kojim se planiraju znacajna investicijska ulaganja u
svrhu proSirenja djelatnosti i povecanja ucinkovitosti poslovanja.

e Uprava Drustva donijela je Odluku o izlasku iz projekta PEOP zbog znacajno izmijenjenih
okolnosti u odnosu na 2008. godinu kada se usSlo u ovaj Projekt i zbog procjene
neperspektivnosti projekta. Do sada uloZena sredstva u iznosu od oko 1,9 milijuna kuna
teretit ¢e troSkove poslovanja 2010. godine.

V. Procjena neizvjesnosti i rizika do zavrSetka poslovne godine

e Drustvo je izlozeno valutnom riziku, odnosno promjeni valutnog tecaja USD, jer je
znacajni iznos potrazivanja i prihoda, novcéanih sredstava i dugorocénih kreditnih obveza
nominiran u navedenoj valuti. Upravljanje ovim rizikom provodi se prirodnom zastitom, na
nacin da se potreban iznos novcéanih sredstava drzi u americkim dolarima u kojima su
iskazane dugorocne obveze, te Uprava procjenjuje da do kraja poslovne godine ne bi
trebale nastati znacajne negativne tecajne razlike.
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e Drustvo nije izlozeno kreditnom riziku, a zbog niske zaduZenosti i fiksne kamatne stope na
najvec¢i dio obveza, ucinak mozebitne promjene kamatnih stopa nece biti materijalno
znacajan.

e Za sudske sporove koji su u tijeku, a vode se protiv DruStva, ucinjene su rezervacije
troSkova, kako u prethodnim godinama tako i u tekucoj 2010. godini.

VI. lzvjeSce o uspjeSnosti poslovanja

U tekuéem obradunskom razdoblju ostvareni su ukupni prihodi u iznosu od 344,5 mil. kuna i
ukupni rashodi u iznosu od 230,2 mil. kuna, Sto je rezultiralo dobitkom u iznosu od 114,3 mil.
kuna. Iskazani dobitak ¢ini 33,2% ukupnih prihoda i uglavnom je rezultat ostvarene dobiti iz
poslovnih aktivnosti. Za promatrano razdoblje planirana je dobit u iznosu od 81,8 mil. kuna.

U strukturi ukupnih prihoda, poslovni prihodi sudjeluju s 97,3%, a poslovni rashodi ¢ine 97,5%
ukupnih rashoda.

Poslovni prihodi

Ostvareni poslovni prihodi, u ukupnom iznosu od 335,2 mil. kuna, manji su za 1,1% nego u istom
razdoblju prethodne godine, dok su u odnosu na plan veci za 7,8%.

Struktura poslovnih prihoda:

tisuce kuna Tekuca godina Prethodna Indeks
godina
Prihodi od prodaje u zemlji 141.695 125.978 112,5
Prihodi od prodaje u inozemstvu 192.244 208.680 92,1
Ostali poslovni prihodi 1.267 4.279 29,6
335.206 338.937 98,9

U strukturi poslovnih prihoda, prihodi od transporta nafte, u iznosu od 209,4 mil. kuna, ¢ine 62,7%
prihoda iz temeljne djelatnosti, a ostvareni su prijevozom 5,2 mil. tona nafte. Prevezena koli¢ina
nafte u prva tri tromjesecja je za 3,9% manja u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, a za
1,8% veca od planirane koli¢ine prijevoza. Istovremeno, prihodi od transporta nafte biljeze pad od
4,4% u odnosu na prethodnu godinu i porast 8,1% u odnosu na planirani prihod. Veci porast
prihoda od transporta u odnosu na povecanje obujma transporta nafte u odnosu na plan rezultat je
porasta te¢aja americkog dolara u odnosu na procijenjeni te¢aj u Planu.

Ostvareni prihodi od skladiStenja nafte, u iznosu od 90,9 mil. kuna, ¢ine 27,2% prihoda od
temeljne djelatnosti, i povecani su za 3,5% u odnosu na prethodnu godinu a u odnosu na plan veci
su za 10,3%. U iskazanim prihodima, na skladiStenje obveznih zaliha odnosi se 71,0 mil. kuna, Sto
je 8,5% viSe u odnosu na prethodnu godinu.
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Prihodi od skladiStenja derivata, u iznosu od 32,1 mil. kuna, koji ¢ine 9,6% prihoda od temeljne
djelatnosti, za 23,5% su veci od ostvarenja prethodne godine zbog proSirenja broja kupaca i
koritenih skladidnih kapaciteta. Od srpnja 2009. godine na novom terminalu Zitnjak obavlja se
skladiStenje derivata za Petrol trgovinu d.o.0., a od 1. sije¢nja 2010. godine i za HANDA-u. Osim
toga, usluge skladiStenja derivata na Terminalu OmiSalj u 2010. godini obavljaju se za OMV
Hrvatska i za Lukoil Croatia d.0.0.. U odnosu na plan biljezi se povecanje ovih prihoda za 5,7% Sto
je rezultat porasta te¢aja EUR-a u odnosu na planirani te¢aj te povecanja obujma skladiStenja.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 224,4 mil. kuna, manji su za 5,6% od iskazanih u
prethodnoj godini i za 2,6% od planiranih rashoda.

Materijalni troSkovi

Materijalni troSkovi, u iznosu od 35,3 mil. kuna, koji u poslovnim rashodima tekuceg razdoblja
sudjeluju s 15,7%, odnose se na sliedece najznacajnije grupe materijalnih troskova:

tisuce kuna Tekuca godina Prethodna Indeks
godina
TroSkove usluga i materijala za
. . e 11.383 9.161 1243
odrzavanje postrojenja
Troskove elektricne energije 7.674 7.816 98,2
Proizvodne usluge 9.297 6.795 136,8
Zakupnine 1.383 1.494 92,6
Ostale troSkove 5.536 5.919 93,5
35.273 31.185 113,1

TroSkovi odrzavanja i proizvodnih usluga veci su u odnosu na prethodnu godinu najvecim dijelom
zbog trodkova na terminalu Zitnjak, kojih nije bilo u istom razdoblju prethodne godine.

TroSkovi osoblja

Iskazani troSkovi osoblja, u iznosu od 48,9 mil. kuna, ¢ine ukupne place umanjene za
kapitalizirane troSkove plac¢a, u iznosu od 2,4 mil. kuna. Ukupni troSkovi osoblja iznose 51,3
mil. kuna i za 7,9% su manji od planiranih troSkova, a za 5,8% od ostvarenih u istom
razdoblju prethodne godine. Na dan 30. rujna u DruStvu je bilo zaposleno 389 radnika, Sest
radnika viSe nego u istom razdoblju prethodne godine.
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TroSkovi amortizacije

U strukturi poslovnih rashoda tekuceg razdoblja, troSkovi amortizacije u iznosu od 111,4 mil. kuna
¢ine 49,6% poslovnih rashoda, odnosno 33,2% poslovnih prihoda.

TroSkovi amortizacije na razini su plana, a od ostvarenja prethodne godine veéi su za 8,0%
najve¢im dijelom radi kupnje terminala Zitnjak u drugoj polovini 2009. godine. Tro3kovi
amortizacije utvrdeni su primjenom racunovodstvenom politikom utvrdenih stopa amortizacije i
linearne metode obracuna po pojedina¢nim sredstvima.

Rezerviranja

U troSkovima rezerviranja u prethodnoj godini, uz rezervaciju kamata po sudskom sporu s Kutjevo
d.d., bila je sadrzana i rezervacija po sudskom sporu za komunalnu i vodoprivrednu naknadu, u
iznosu od 24,4 milijuna kuna, koja je na kraju 2009. godine ukinuta. U teku¢em obracdunskom
razdoblju ucinjena je rezervacija samo za kamate po sudskom sporu s Kutjevo d.d..

Dobit iz poslovnih aktivnosti

Ostvarena je dobit iz poslovnih aktivnosti u iznosu od 110,8 mil. kuna, Sto je za 9,4% viSe u
odnosu na prethodnu godinu, a za 37,2% viSe u odnosu na plan.

Financijski prihodi i rashodi

U promatranom obracdunskom razdoblju ostvareni su financijskih prihodi u iznosu od 9,3 mil. kuna i
financijski rashodi od 5,8 mil. kuna. Iskazani financijski prihodi i financijski rashodi odnose se na
sliedece stavke:

u tisuéama kuna Tekucéa godina  Prethodna godina
Prihodi od kamata 5.883 5.805
Prihodi od kupnje udjela u fondovima 842 1.428
Dobit po te¢ajnim razlikama 2.574 3.713
Ukupni financijski prihod 9.299 10.946
Kamate i sli¢ni troSkovi (2.879) (3.413)
Gubici po tec¢ajnim razlikama (2.913) (4.571)
Ukupni financijski rashodi (5.792) (7.984)
Neto financijski prihod/rashod 3.507 2.962

10
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Porez na dobit

Porez na dobit, u iznosu od 22,9 mil. kuna, utvrden je primjenom propisane stope poreza na dobit
od 20,0% na rac¢unovodstvenu dobit bez umanjenja i uvecanja porezne osnovice.

VIl. Povezane stranke

Povezane stranke ¢ine povezana poduzeca i drustva koncerna.

U povezana poduzeca ukljucuju se druStva koje kontrolira ili ima vecinsko vlasniStvo Republika
Hrvatska, a imaju udjele vece od 20% temeljnog kapitala i znacajni utjecaj u Drustvu.

Od 30. lipnja 2009. godine Drustvo je u odnosu povezanih stranaka s drustvom HANDA -
Hrvatska agencija za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata, koja je u 100% vlasnistvu Republike
Hrvatske, a u kapitalu JANAF-a sudjeluje s 26,28%.

Drustva koncerna su druStva s kojima JANAF d.d. ima zajednicku upravu ili vlasnike (posredno i
neposredno RH), a koja nisu niti ulaganja, niti pridruzeno drustvo. DruStva koncerna ¢ine:

Industrija nafte d.d.

HEP d.d.

Lucka uprava Rijeka
Croatia Airlines d.d.
Croatia Osiguranje d.d.
Auto cesta Rijeka—Zagreb d.d.
Hrvatska poSta d.d.
Hrvatska radiotelevizija
Hrvatske autoceste d.o.o.
Hrvatske ceste d.o.o0.
Hrvatske vode

Hrvatske Sume d.o.o.
Narodne novine d.d.
Vjesnik d.d.

Na datum bilance, stanje potrazivanja i obveza u transakcijama s povezanim strankama bilo je

sliedece:
Potrazivanja Obveze
u tisuéama kuna i . . .
30. rujna 1. sijecnja 30. rujna 1. sijecnja
Povezana druStva 10.263 9.698 - -
DrusStva koncerna 18.751 22.330 4.097 28.638
Ukupno 29.014 32.028 4.097 28.638

U ukupnim potraZzivanjima od kupaca (55,1 mil. kuna), potraZivanja od HANDA-e sudjeluju s
18,6%. Ukupno zaracunate usluge Povezanom drustvu u tekuéem razdoblju iznosile su 92,2 mil.
kuna (s PDV-om).

11
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Potrazivanja od druStava koncerna smanjena su za 16,0% u odnosu na stanje na pocetku godine
temeljem naplate veceg dijela dospjelih potrazivanja od INA d.d.. Iskazana potrazivanja odnose se
na potrazivanja od kupaca INA d.d. i Lucka uprava. U tekucéem obradunskom razdoblju
zaracunane su usluge kupcima — drustva koncerna u iznosu od 48,3 mil. kuna.

U obvezama prema druStvima koncerna na dan 1. sije¢nja ove godine bile su sadrzane obveze
prema HEP-u, Elektroprimorje Rijeka, u iznosu od 23,0 mil. kuna za ulaganje u investicije, koje su
dospijevale u 2010. godini kada su i podmirene, to je utjecalo na viSestruko smanjenje obveza
prema druStvima koncerna na dan 30. rujna 2010. godine. Inace, iskazane obveze odnose se na
sva druStva navedena u popisu druStva koncerna, osim Lucke uprave Rijeka. Vrijednost isporuka
dobara i usluga od strane dobavlja¢a — drustva koncerna iznosila je 28,4 mil. kuna.

Sve isporuke usluga i dobara obracunate su po trziSnim uvjetima.

VIIl. ZapoSljavanje

U tekuc¢em razdoblju 2010. godine zaposleno je 7 novih radnika, a u isto vrijeme Drustvo je
napustilo 5 radnika. Na dan 30. rujna 2010. godine u Drustvu je bilo zaposleno 389 radnika.

Kvalifikacijska struktura

|
VSS ﬁ 120

KV, VKV, SSS 229

NKV, PK 11

0 50 100 150 200 250
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W IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIJANJE FINANCIJSKIH IZVIJESTAJA

JADRANSKI NAFTOVOD, dioni €ko drustvo

Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz ¢lanka 410. stavak 2., i ¢lanka 407. stavak 2. toCka 3. Zakona o trzistu
kapitala, a u skladu s odredbom iz &lanka 15. stavka 11. Zakona o raCunovodstvu, Uprava

dioni¢kog drustva, Jadranski naftovod daje

Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje financijski h izvjeStaja

I. Prema naSem najboljem saznanju financijski izvjestaji za razdoblje od 1. sije¢nja do 30.
rujna 2010. godine, sastavljeni uz primjenu odgovarajuéih standarda financijskog
izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, dobitaka, financijskog poloZaja

i poslovanja drustva.

Il. lzvjeS¢e o stanju DruStva za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2010. godine sadrZi
istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja DruStva, uz opis najznacajnijih rizika

i neizvjesnosti kojima je Drustvo izloZeno.

Upravu Drustva ¢ine:

Predsjédnik/Uprave’
gospadin "Warkov
Glanovi Uprayy”’

gospo |n Dodlg

f ~ [C
gosp din Petar Grdan

U Zagrebu, 27. listopada 2010. godine



