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IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

SKRACENO 1ZVJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA

Navedena izvjeSca usvojila je Uprava Drustva dana 28. sijecnja 2010. godine.
Financijski izvjestaji podlijezu revizji koja ¢e se obaviti u veljaci 2010. godine.
| 2vjeSéa nisu razmatrana od strane Nadzornog i Revizorskog odbora.

| 2vjeSéa ée hiti, sukladno odredbama Zakona o trzstu kapitala, javno objavijena O1.

veljace 2010. godine.
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Financijski izvjeStaji za razdoblje sijecanj-prosinac 2009. godine i
tromjesecni financijski izvjeStaj za razdoblje od 01. listopada do 31.
prosinca 2009. godine

Prezentirani financijski izvjeStaji sastavljeni su temeljem odredbi iz Zakona o trZistu kapitala
(Narodne novine broj 88/08), Pravila Zagrebacke burze i Odluke o obliku i sadrzaju financijskih
izvjeStaja Izdavatelja za razdoblja tijekom godine, koju je donijela Hrvatska agencija za nadzor

financijskih usluga, 18. lipnja 2009. godine.

Struktura financijskih izvjeStaja odgovara propisanoj strukturi u Odluci o obliku i sadrzaju
financijskih izvjeStaja Izdavatelja tijekom godine (obrazac TFI-POD). lzvjeStaji za razdoblje
sijec¢anj — prosinac 2009. godine, osim kumulativnih podataka za navedeno razdoblje sadrzi i

podatke za ¢etvrto tromjesecje.

Prezentirani financijski izvjeStaji sastavljeni su u skladu s temeljnim odredbama Medunarodnih

standarda financijskog izvjeScivanja i Racunovodstvenoj politici Drustva

U BiljeSkama se prikazuju samo materijalno znacajne promjene u odnosu na stanje na kraju
prethodne poslovne godine, odnosno informacije koje su bitne za razumijevanje prezentiranih

izvjeStaja.
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PRILOG 1.
|Razdoblje izvjestavanja: 1.1.2009. do [ 31.12.2009. |

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika-TFI-POD

Matiéni broj (MB):] 03334171 |

Matiéni broj subjekta (MBS)] 080118427 |

Osobni identifikacijski broj| 89018712265 |
(oIB):

Tvrtka izdavatelja:|JADRANSK| NAFTOVOD D.D. |

Postanski broj i mjesto:| 10000 ZAGREB |

Ulica i kucni broj:[MIRAMARSKA CESTA 24 |

Adresa e—poéte:l'anaf@'anaf.hr I

Internet adresa:|www.‘anaf.hr |

Sifra i naziv opéine/grada:| 133 |

Sifra i naziv 2upanije:| 21 | | Broj zaposlenih: 382
(krajem tromjesecja)

Konsolidirani izvje§taj:| NE | Sifra NKD—a:| 4950|

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:|

Osoba za kontakt:|MATAIJA MIRJANA
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|013039369 Telefaks:|013039423 |

Adresa e—poéte:|mir'ana.matai'a@'anaf.hr |

Prezime i ime:|ANTE MARKOV |
(osoba ovlasStene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjStaji (bilanca, radun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom tijeku, izvjeStaj o promjenama
kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje

2. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjeStaja

3. lzvjeS¢e uprave o stanju drustva

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanje)
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BILANCA
stanje na dan | 3112.2009. |

iznosi u tisu ¢éama kn

AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001 536.244
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 002 2.278.025| 2.547.511
|. NEMATERIJALNA IMOVINA 003 14.153 13.042
IIl. MATERIJALNA IMOVINA 004 2.263.632] 2.534.252
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 005

IV. POTRAZIVANJA 006 240 217
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 007

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 008 216.218 256.614
|. ZALIHE 009 7.376 7.457
Il. POTRAZIVANJA 010 56.628 63.850
IIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 011 149.167 181.848
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJINI 012 3.047 3.459
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 013 2.437 98
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 014

F) UKUPNO AKTIVA 015 2.496.680| 3.340.467
G) IZVANBILAN €NI ZAPIS| 016 859.260( 1.619.676
PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 017 2.244.414] 3.078.417
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 018 2.005.684| 2.720.677
IIl. KAPITALNE REZERVE 019 54 54
IIl. REZERVE I1Z DOBITI 020 80.862 109.022
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 021

V. ZADRZANA DOBIT 022 104.175 129.653
VI. PRENESENI GUBITAK 023

VII. DOBIT POSLOVNE GODINE 024 53.639 119.011
VIIl. GUBITAK POSLOVNE GODINE 025

IX. MANJINSKI INTERES 026

B) REZERVIRANJA 027 29.105 34.330
C) DUGOROCNE OBVEZE 028 80.421 72.525
D) KRATKORO CNE OBVEZE 029 142.341 154.189
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 030 399 1.006
F) UKUPNO - PASIVA 031 2.496.680| 3.340.467
G) IZVANBILAN CNI ZAPIS| 032 859.260f 1.619.676
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnii financijski izvjestaj)

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice 033

2. Pripisano manjinskom interesu 034
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RACUN DOBITI | GUBITKA
za razdoblje do [ 31.12.2009. |

iznosi u tisu éama kn

1. POSLOVNI PRIHODI 035 357.158 108.192 448.982 110.045
1. Prihodi od prodaje 036 317.058 100.147 443.716 109.058
2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 037
3. Ostali poslovni prihodi 038 40.100 8.045 5.266 987

Il. POSLOVNI RASHODI 039 288.738 76.485 299.948 62.302
1. Smanjenje vrijednosti zaliha nedovr§ene proizvodnje

i gotovih proizvoda 040
2. P_()veéar_1je vriJ:ednosti zaliha nedovrSene proizvodnje 041
i gotovih proizvoda
3. Materijalni troSkovi 042 41.845 14.443 46.217 15.032
4. Troskovi osoblja 043 65.826 17.571 68.795 17.406
5. Amortizacija 044 137.927 34.115 142.455 39.323
6. Ostali troSkovi 045 40.114 8.376 37.256 11.284
7. Vrijednosno uskladivanje 046 13 13
8. Rezerviranja 047 3.013 1.967 5.225 -20.743
9. Ostali poslovni rashodi 048
1. FINANCIJSKI PRIHODI 049 14.114 3.998 15.926 4.981
1. Kamate, tgéajne razlikg,_dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa 050
s povezanim poduzetnicima
B e e i, oz oo
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 052
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 053 873 353 1.542 1.542
5. Ostali financijski prihodi 054
V. FINANCIJSKI RASHODI 055 15.009 9.433 12.076 4.091
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 056
2. gggle;t;hti;(:gliedr:jzgljiil:: (i):gggelinr;shodi iz odnosa s nepovezanim 057 15.009 0.433 12.076 4.091
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 058
4. Ostali financijski rashodi 059

V. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 060

VI. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 061

VIl. UKUPNI PRIHODI 062 371.272 112.190 464.908 115.026

VIIl. UKUPNI RASHODI 063 303.747 85.918 312.024 66.393

IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 064 67.525 26.272 152.884 48.633

X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 065

XI. POREZ NADOBIT 066 13.886 5.636 33.873 13.023

Xll. DOBIT RAZDOBLJA 067 53.639 20.636 119.011 35.610

XIll. GUBITAK RAZDOBLJA 068

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnii financijski izvjestaj)

XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 069

XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 070

XVIL* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 071

XVIL* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 072
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1IZVIJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 1.1.2009 do | 31.12.2009 |

iznosi u tisu éama kn

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 073 67.525 152.884
2. Amortizacija 074 137.927 142.455
3. Povecanije kratkoro¢nih obveza 075 57.472 11.512
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 076
5. Smanjenje zaliha 077
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 078 5.461 5.452
1. Ukupno pove €anje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti 079 268.385 312.303
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 080
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 081 24.744 7.222
3. Povecanje zaliha 082 61 81
4. Ostalo smanjenje nov&anog tijeka 083 57.135
Il. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti 084 81.940 7.303
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 085 186.445 305.000
A2) NETO SMANJENJE NOV EANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 086
NOVEANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 087 29.003 13.094
2. Nov¢ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 088
3. Novéani primici od kamata 089 8.325 6.020
4. Nov¢ani primici od dividendi 090
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 091 63.321
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti 092 100.649 19.114
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 093 225.922 430.022
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 094
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 095 23.896
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti 096 225.922 453.918
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 097
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 098 125.273 434.804
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja vliasni€kih i duzni€kih financijskih instrumenata 099 178.748
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 100
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 101
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti 102 0 178.748
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 103 37.328 46.386
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 104
3. Novéani izdaci za financijski najam 105
4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 106
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivhosti 107
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti 108 37.328 46.386
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 109 132.362
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 110 37.328
Ukupno povecanje nov¢anog tijeka 111 23.844 2.558
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka 112
Novac i nov€ani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 113 128.369 152.213
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 114 23.844 2.558
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 115
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 116 152.213 154.771
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od |112009] do |  31.12.2009.

iznosi u tisu éama kn

1. Upisani kapital 117 2.005.684] 714.993 2.720.677
2. Kapitalne rezerve 118 54 54
3. Rezerve iz dobiti 119 80.862|  28.160 109.022
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 120 104175  25.478 129.653
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 121 53.639| 119.011|  53.639| 119.011
6. Revalorizacija dugotrajne materijaine imovine 122
7. Revalorizacija nematerijaine imovine 123
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 124
9. Ostala revalorizacija 125

10. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 126

11. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 127

12. Zastita nov€anog tijeka 128

13. Promjene racunovodstvenih politika 129

14. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 130

15. Ostale promjene kapitala 131

16. Ukupno pove ¢éanje ili smanjenje kapitala 132 | 2.244.414| 887.642)  53.639| 3.078.417

16a. Pripisano imateljima kapitala matice 133

16b. Pripisano manjinskom interesu 134
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BiljeSke uz financijska izvjeSc¢a
BiljeSka br. 1. Materijalna imovina

Knjigovodstvena vrijednost materijalne imovine, iskazana u iznosu od 2.534,3 mil. kuna, veca je u
odnosu na pocetno stanje za 270,6 mil. kuna.

Iskazano povecanje imovine u tekuéem obradunskom razdoblju rezultat je sljedecih transakcija:

tisuce kuna 1. sije¢nja do 31. prosinca
> ulaganja u investicije u tijeku 263.018
> imovina stavljena u upotrebu 178.458
> viSkovi nafte 803
> smanjenje predujma za nabavu imovine (35.055)
> prodaja, donacija i rashod dugotrajne (50)
stalne imovine
> obracunate amortizacije (136.554)

U promatranom obrad¢unskom razdoblju za nabavu dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine, placeno je ukupno 430,0 mil. kuna.

BiljeSka br. 2. Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina, u iznosu od 256,6 mil. kuna, povecana je za 40,4 mil. kuna u odnosu na
pocetno stanje, najveéim dijelom kao rezultat povecanja plasmana novcanih sredstava na rok do
6 mjeseci (za 30,5 mil. kuna) i povecanja potrazivanja od kupaca (10,4 mil. kuna).

BiljeSka br. 3. Kapital i rezerve

Tijekom tekuceg obracunskog razdoblja, vlastiti izvori sredstava, iskazani u iznosu 3.078,4 mil.
kuna, povecani su za 834,0 mil.kuna temeljem dokapitalizacije druStva (714,9 mil. kuna) i
ostvarene dobiti (119,0 mil. kuna).

Temeljni kapital DruStva iznosi 2.720,6 mil. kuna, a sastoji se od 1.007.658 redovnih dionica
pojedinacne vrijednosti od 2.700 kuna (742.846 dionica serije A i 264.812 dionica serije B).
Temeljni kapital DruStva povecan je u odnosu na zavrSno stanje prethodne godine za 714,9 mil
kuna dokapitalizacijom od strane Hrvatske agencije za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata
(HANDA) koja je provedena u srpnju 2009. godine.

U promatranom razdoblju ostvarena je dobit u iznosu od 119,0 mil kuna. Zarada po dionici
iznosila je 147,10 kuna po dionici. Broj dionica koji je koriSten za izra¢un zarade po dionici iznosi
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809.049 dionica (742.846 dionica serije A i 66.203 dionica serije B, koje se odnose na uplaceni
iznos dokapitalizacije)

TrziSna vrijednost dionica, u obrac¢unskom razdoblju, kretala se od 1.105 kune do 3.750 kuna po
dionici.

BiljeSka br. 4. Kratkoro ¢éne obveze

Ukupne kratkoro¢ne obveze na datum bilance iznosile su 154,2 mil. kuna, Sto je za 11,8 mil. kuna
ili za 8,1% viSe u odnosu na stanje na pocetku godine. Iskazano povecanje obveza najveéim
dijelom je rezultat povecanja obveza prema dobavlja¢ima (38,2 mil. kuna), smanjenja obveza po
dugorocénim kreditima koji dospijevaju u 2010. godini (34,0 mil. kuna), povecanja obveza za porez
na dobit (15,2 mil. kuna) te smanjenja primljenih predujmova za 6,2 mil. kuna.

Od ukupnog iznosa kratkoro¢nih obveza, 104,9 mil. kuna odnosi se na obveze prema
dobavlja¢ima, 10,3 mil. kuna na obveze po dugoro¢nim kreditima koje dospijevaju u 2010. godini,
25,2 mil. kuna na obveze za poreze i doprinose, te 13,5. mil. kuna na ostale obveze.

BiljeSka br. 5. Poslovni prihodi

Ostvareni poslovni prihodi, u ukupnom iznosu od 449,0 mil. kuna, veci su za 91,8 mil. kuna ili za
25,7% nego u istom razdoblju prethodne godine. Iskazani porast poslovnih prihoda najveéim
dijelom je rezultat povecanja obujma transporta nafte i povecanja prihoda od transporta i
skladiStenja nafte.

U Cetvrtom tromjesecju ostvareni su poslovni prihodi u iznosu od 110,1 mil. kuna.

BiljeSka br. 6. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 299,9 mil. kuna, veci su za 3,9 % od iskazanih u istom
razdoblju prethodne godine. Nominalni porast od 11,1 mil. kuna najvec¢im dijelom je rezultat
porasta materijalnih troSkova, troSkova amortizacije i troSkova rezerviranja.

U Cetvrtom tromjesecju ostvareni su poslovni rashodi u iznosu od 62,3 mil. kuna.
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W IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVIJESTAJA

JADRANSKI| NAFTOVOD, dioni €ko drustvo

Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz ¢lanka 403. stavak 2. to¢ka 3., a u skladu s odredbom iz ¢lanka 15.

stavka 11. Zakona o racunovodstvu, Uprava dioni¢kog drusStva, Jadranski naftovod daje

Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje financijski h izvjeStaja

I. Prema naSem najboljem saznanju nerevidirani financijski izvjestaji za razdoblje od 1.
sijeCnja do 31. prosinca 2009. godine, sastavljeni uz primjenu odgovarajucih standarda
financijskog izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, dobitaka,

financijskog poloZaja i poslovanja drustva.

Il. lzvjeSce o stanju DruStva za razdoblje od 1. sije€nja do 31. prosinca 2009. godine sadrZi
istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja DruStva, uz opis najznacajnijih rizika

i neizvjesnosti kojima je Drustvo izloZeno.

Upravu Drustva gine:

Predsjédnik Upr f,/’f

gagpﬂdin ML

"

Glanovi Uprave-

gospodin Aq{e I:I'Jodig

gospodin Patqr Grdan
¥

i’

U Zagrebu 28. sijeCnja 2010. godine
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JADRANSKI NAFTOVOD, dioni ¢ko drustvo
Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz ¢lanka 250. a Zakona o trgovackim druStvima i odredbi iz ¢lanaka 407 do 410
Zakona o trzistu kapitala, Uprava dioni¢kog drustva JADRANSKI NAFTOVOD, sastavila je, u skladu s

odredbama iz ¢lanka 18. Zakona o racunovodstvu

1ZVJES CE UPRAVE O STANJU DRUSTVA

za razdoblje sije €anj — prosinac 2009. godine

Zagreb, sije ¢anj 2010. godine
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|. SaZzetak izvjeSc¢a o poslovanju

* Prevezeno je ukupno 6,9 mil. tona nafte, Sto je za 9,2% viSe od istog razdoblja prethodne
godine i 1,8% viSe od planirane razine transporta. Krajem 2008. godine JANAF je ponovno
poceo transportirati naftu za rafineriju u Bosanskom Brodu te su tijekom 2009. godine

prevezene znacajno vece Kkoli¢ine od planiranih.

e Prihodi od transporta nafte, mjereno u USD, veci su za 18,8% u odnosu na prethodnu
godinu i za 3,7% u odnosu su na plan, kao rezultat veéeg obujma transporta i promjena u
strukturi trziSta. Mjereno u kunama, prihodi od transporta nafte veci su za 28,3% u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine i za 19,6% od planiranih prihoda. Na veci porast prihoda

u kunama utjecao je porast te¢aja americkog dolara.

* Prihodi od skladiStenja nafte viSestruko su veci kako od planiranih tako i od ostvarenih
prihoda u prethodnoj godini. Prihodi od skladiStenja derivata, mjereni u kunama, veci su od
ostvarenih u prethodnoj godini za 10,2%, a za 9,1% su veci od plana, kao rezultat prosirenja
djelatnosti na nove kupce. Prihodi od skladiStenja nafte i naftnih derivata, u iznosu od 117,0

mil. kuna ¢ine 26,7% prihoda od temeljne djelatnosti.

»  Ukupno su ostvareni prihodi u iznosu od 464,9 mil. kuna, 5to je za 25,2% viSe nego u

prethodnoj godini i za 139,3 mil. kuna ili 42,8% viSe od planiranih prihoda.

e Ukupni rashodi iznose 312,0 mil. kuna, povecani su u odnosu na prethodnu godinu za
2,7%, a u odnosu na plan za 9,7% kao rezultat povecanja kako poslovnih tako i financijskih
rashoda. Poslovni rashodi, u iznosu od 299,9 mil. kuna za 3,9% su veci od ostvarenih u
istom razdoblju prethodne godine i za 7,2% od planiranih, najveéim dijelom kao rezultat

porasta troSkova amortizacije i rezervacija.

e Ostvarenim financijskim prihodima u cijelosti su pokriveni financijski rashodi te je ostvarena

dobit iz financijskih aktivnosti u iznosu od 3,9 mil. kuna.
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e Bruto dobit razdoblja, u iznosu od 152,9 mil. kuna, najvec¢im dijelom je rezultat poslovnih
aktivnosti i znac¢ajno je veca je od planirane dobiti i ostvarene dobiti u istom razdoblju
prethodne godine. Ostvarena neto dobit, u iznosu od 119,0 mil. kuna, ¢ini 25,6% ukupnih

prihoda. U ¢etvrtom tromjesecju ostvarena je bruto dobit u iznosu od 48,6 mil. kuna.

e U 2009. godini ostvaren je pozitivan novcani tijek iz poslovnih aktivnosti u iznosu od 305,0

mil. kuna.

* U promatranom razdoblju otplacene su kreditne obveze prema PariSkom i Londonskom
klubu u ukupnom iznosu od 47,8 mil. kuna (8,9 mil. USD), od ¢ega se na glavnicu kredita
odnosi 46,3 mil. kuna (8,6 mil. USD) i na kamate 1,5 mil. kuna (0,3 mil. USD).

e Za nabavu dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine placeno je 430,0 mil. kuna
vlastitih  financijskin sredstava ostvarenih poslovanjem i uplatom dijela iznosa

dokapitalizacije.
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1. Najvazniji financijski pokazatelji poslovanja

Prihodi od prodaje iz temeljne djelatnosti

Tekuca Prethodna
o, : Plan : Index
u tisuéama kuna godina godina
1 2 3 4 213 214

1. Transport nafte 286.564 239.582 223.437 119,6 128,3
- domace trziste 38.599 38.424 37.048 100,5 104,2
- inozemno trziste 247.965 201.158 186.389 123,3 133,0
2. Skladistenje nafte 117.003 49.641 56.490 235,7 207,1
- domace trziste 89.075 36.401 19.560 244.7 455,4
- inozemno trziste 27.928 13.240 36.930 210,9 75,6
3. Skladistenje derivata 35.307 32.371 32.026 109,1 110,2
- domace trziste 35.307 32.371 32.026 109,1 110,2
Ukupno 438.874 321.594 311.953 136,5 140,7

300.000- P —

250.000+ ” i Tekuca godina

200.000 Plan

150.000 Prethodna godina

100.000

50.000| \ — ’
0,
Transport nafte Skladistenje nafte SkladiStenje derivata
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Prijevoz nafte u tonama

Tekuca

Prethodna

u tisuéama tona : Plan - Index
godina godina
1 2 3 4 2/3 2/4
Domace trziste 3.543 3.700 3.504 95,8 101,1
Inozemno trziste 3.328 3.050 2.791 109,1 119,2
Ukupno 6.871 6.750 6.295 101,8 109,2
5.000+
4.000- 4 /-
3.000- i #
2.000-
Tekuca godina
1.0004 Plan
Prethodna godina
0,

Domace trziste

Inozemno trziste

Ostali financijski pokazatelji

POKAZATELJ

Tekuca godina

Prethodna godina

Kratk. imovina _

Koeficijent tekuce likvidnosti = 1,7 15
<l vee vt ! Kratk. obveze
o _ Ukupneobveze
Koeficijent zaduZenosti - = 0,07 0,09
Ukupnaimovina
Ek iénost uk lovan; Ukupni prihod _ 149,0% 122,2%
onomicnost ukupnog poslovanja Ukupni rashod ,0% 2%
Neto profit i Dobit = 25,6% 14,4%
eto profitna marza —_——— = : :
prof z Ukupni prihod ° °
_ Dobit
Povrat na kapital — = 4,0% 2,4%
Kapital
EBITDA
Stopa EBITDA 66,7% 59,2%

Poslovni prihod -
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I1l. Znacajni poslovni dogadaji u tekucem obrad¢unskom razdoblju

« Temeljem Odluke Vlade Republike Hrvatske o prijenosu 53.981 dionice JANAF-a d.d., u
nominalnoj vrijednosti od 145.749 tis. kuna, u vlasniStvo druStvu Hrvatska elektroprivreda d.d.,
promijenjena je vlasnicka struktura DruStva i HEP d.d. ulazi u grupu povezanih druStava.

e S Hrvatskom agencijom za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata (HANDA) sklopljen je novi
Ugovor o skladistenju nafte, kojim je povecan zakupljeni skladiSni kapacitet u odnosu na
prethodnu godinu, a koji je na snazi do 30. lipnja 2011.g. S HANDA-om je nadalje, potpisan
Ugovor o skladistenju derivata na PJ Janaf Zitnjak za razdoblje od 1. sijeénja 2010. do 31.
prosinca 2011. godine.

e Sinozemnim poslovnim partnerom NIS - Naftna industrija Srbije sklopljeni su dodaci Ugovoru
0 prijevozu nafte u 2008. g., za razdoblje prva dva kvartala i za drugo polugodiSte tekuce
poslovne godine s istim uvjetima koji su se primjenjivali prema navedenom Ugovoru. Sklopljen
je novi Ugovor o transportu nafte za 2010. godinu, uz nepromijenjene komercijalne uvjete.

«  Potpisan je Ugovor o skladiStenju naftnih derivata u skladisnim instalacijama PJ Janaf Zitnjak
(5991 m®) s drustvom Petrol Trgovina d.0.0., iz Zagreba, po nacdelu ,puno za prazno®, s
primjenom od 1. srpnja 2009. godine do 30. lipnja 2011. godine.

e S TOTSA Total QOil Trading S.A. potpisan je dodatak Ugovoru o skladiStenju nafte na
Terminalu OmiSalj za trec¢i kvartal 2009. godine, te za listopad i studeni 2009. godine u
jednakoj koli¢ini kao i u tre¢em kvartalu.

« Potpisan je Dodatak Ugovoru o transportu nafte za Rafineriju nafte Bosanski Brod s Optima
d.o.o., o transportu nafte od 20. listopada do kraja 2009. godine u ukupnoj koli¢ini od 270 tis.
tona, po nepromijenjenim uvjetima iz temeljnog Ugovora. U prosincu 2009. godine potpisan je
novi Dodatak Ugovoru o transportu nafte za prva dva mjeseca u 2010. godini.

e Zaklju¢en je Ugovor o skladiStenju naftnih derivata na Terminalu OmiSalj s OMV Hrvatska za
razdoblje od 2010. do 2013. godine uz nepromijenjene komercijalne uvjete.

e Zaklju¢en je Ugovor o skladiStenju naftnih derivata na Terminalu Omisalj s LUKOIL Hrvatska
za razdoblje od 2010. do 2013. godine.

« Temeljem skloplienog Ugovora s DIOKI d.d. iz Zagreba, kuplieno je zemljiSte, spremnici i
oprema za prosirenje djelatnosti skladiStenja naftnih derivata (terminal Zitnjak).

« Na 6. sjednici odrzanoj 4. travnja 2009. godine, Nadzorni odbor je usvojio prezentirana
Financijska izvijeS¢a za 2008. godinu zajedno s izvjeSéem neovisnog revizora i lzvjeSéem o
stanju druStva. Nadzorni odbor i Uprava Drustva donijeli su Odluku o rasporedu ¥z ostvarene
neto dobiti u 2008. godini, nakon umanjenja za zakonske pricuve, u ostale pri¢uve, te su
predlozili Glavnoj skupstini raspored ostatka dobiti u zadrZzanu dobit.

« Na 7. sjednici Nadzornog odbora, koja je odrzana 19. lipnja 2009. godine, gospodin Viadimir
Vrankovic¢ razrijeSen je duznosti ¢lana Uprave i za novog ¢lana Uprave imenovan je gospodin
Petar Grdan.
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< Dana 19. lipnja 2009. godine odrzana je Glavna skupstina DruStva na kojoj su dane
razrjeSnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora te je donijeta odluka o rasporedu ostatka
dobiti u zadrZanu dobit, sukladno prijedlogu Nadzornog odbora i Uprave. Nadalje, donijete su
odluke vezane uz povecanje temeljnog kapitala DrusStva za 714,9 mil. kuna, izdavanjem
264.812 dionica serije B na ime HANDA-e, te su usvojene izmjene Statuta.

«  Clanom Nadzornog odbora imenovan je gosp. KreSimir Baranovié, kao predstavnik HANDA-e,
a odlukom lzvanredne Skupstine koja je odrzana dana 13. studenog 2009. godine iz
Nadzornog odbora je opozvana gda Vesna Mandaric.

* Nadzorni odbor je na sjednici odrzanoj 18. prosinca 2009. godine usvojio Plan poslovanja za
2010. godinu.

e Zanovo emitirane dionice HANDA je uplatila dospjelu ¢etvrtinu ukupne obveze.

« Usvojena je nova organizacija DruStva kojom je proSiren broj sektora s ciliem poboljSanja i
racionalizacije poslovnih procesa.

IV. Znac¢ajni poslovni dogadaji nakon proteka obradunskog razdoblja

e U pripremi su pregovori o zakljuéenju ugovora o transportu nafte za RN Rijeka i RN Sisak
nakon 2010. godine, jer postojec¢i Ugovor traje do kraja 2010. godine.

e Uprava Drustva, uz suglasnost Nadzornog odbora donijela je odluku o osnivanju drustva kceri,
Janaf — upravljanje projektima d.o.0., s temeljnim kapitalom od 20 tis. kuna i u tijeku su
postupci registracije i poc¢etka poslovanja.

e U tijeku su pregovori sa Sindikatima o izmjeni i dopuni Kolektivhog ugovora koji ¢e se odnositi
na 2010. i 2011. godinu.

V. Oc¢ekivanja u 2010. godini

e U planu poslovanja za 2010. godinu definirani su sljede¢i poslovni ciljevi i poslovne aktivnosti
DrusStva:
= povecanje poslovnih prihoda u USD po osnhovu:

= transporta nafte za postojece i potencijalne korisnike koji se mogu opskrbljivati

sustavom JANAF-a,

= skladiStenja nafte i naftnih derivata za potrebe drzanja obveznih zaliha te za

potrebe drugih korisnika.

= jzgradnja dodatnih spremnickih kapaciteta te daljnja modernizacija i dogradnja sustava
transporta nafte i povecanje njegove funkcionalnosti (diverzifikacije pravaca opskrbe

rafinerija),

= povecanje profitabilnosti i rentabilnosti poslovanja,
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= daljnje povecanje sigurnosti transporta i skladiStenja, a time i opskrbe naftom i naftnim

derivatima, uz povecanje kvalitete usluga i zaStite okoliSa.

= Planirani su ukupni prihodi u iznosu od 419,4 mil. kuna. Poslovni prihodi iz temeljne

djelatnosti, mjereno u USD, za 7,1% su veci u odnosu na ostvarenje u 2009. godini.

=  Planirani su ukupni rashodi u iznosu od 310,3 mil. kuna Sto je za 0,5% manje u odnosu na
ostvarene rashode u 2009. godini. Poslovni rashodi povecani su za 2,4% u odnosu na
ostvarene poslovne rashode u 2009. godini.

= Planirana je bruto dobit za 2010. godinu u iznosu od 109,0 mil. kuna.
= Planirana su investicijska ulaganja u ukupnom iznosu od 400,0 mil. kuna.

= Planirana otplata kredita (glavnica + kamata) iznosi 9,4 mil. kuna.

V1. lzvjeScée o0 uspjesSnosti poslovanja

U tekuéem obracunskom razdoblju, ostvareni su ukupni prihodi u iznosu od 464,9 mil. kuna i
ukupni rashodi u iznosu od 312,0 mil. kuna, Sto je rezultiralo dobitkom u iznosu od 152,9 mil.
kuna. Iskazani dobitak ¢ini 32,9% ukupnih prihoda i najveéim dijelom je rezultat ostvarene dobiti iz
poslovnih aktivnosti. Za promatrano razdoblje planirana je dobit u iznosu od 41,1 mil. kuna.

U strukturi ukupnih prihoda, poslovni prihodi sudjeluju s 96,6%, a poslovni rashodi ¢ine 96,1%
ukupnih rashoda.
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Poslovni prihodi

Ostvareni poslovni prihodi, u ukupnom iznosu od 449,0 mil. kuna, veéi su za 25,7% nego u istom
razdoblju prethodne godine i za 39,6% su veci od planiranih.

Struktura poslovnih prihoda:

tisuce kuna Tekuca godina Prethodna godina

Prihodi od prodaje u zemlji — 162.981 88.634

temeljna djelatnost

Prihodi od prodaje u inozemstvu — 275.893 223.319

temeljna djelatnost

Ostali prihodi od prodaje 4.842 5.105

Ostali poslovni prihodi 5.266 40.100
448.982 357.158

U strukturi ukupnih poslovnih prihoda, prihodi od transporta nafte, u iznosu od 286,6 mil. kuna,
¢ine 63,8%, a ostvareni su prijevozom 6,9 mil. tona nafte. Prevezena koli¢ina nafte u 2009. godini
je za 9,2% veca u odnosu na isto razdoblje prethodne godine i za 1,8% je iznad planirane kolicine
prijevoza.

Ostvareni prihodi od skladiStenja nafte, u iznosu od 117,0 mil. kuna, c¢ine 26,7% prihoda od
transporta i skladiStenja nafte i naftnih derivata i viSestruko su povecani u odnosu na prethodnu
godinu kao i u odnosu na plan. U iskazanim prihodima, na skladiStenje obveznih zaliha odnosi se
89,1 mil. kuna, Sto je znacajno viSe od plana, dok su u prethodnoj godini ovi prihodi iznosili 19,6
mil. kuna, a bili su ostvareni u drugom polugodistu.

Prihodi od skladiStenja derivata, koji ¢ine 8,0% prihoda od temeljne djelatnosti, za 10,2% su veci
od ostvarenja prethodne godine i za 9,1% od plana, zbog povecanja obujma skladiStenja derivata.
Od srpnja 2009. godine, uz Ugovor o skladistenju derivata u razdoblju od 2006. do konca 2009.
godine, koji je sklopljen s OMV Hrvatska, usluge skladiStenja derivata obavljane su i na Terminalu
Zitnjak za Petrol trgovinu d.o.o.

Iznos ostalih poslovnih prihoda u 2009. godini najvec¢im se dijelom odnosi na naplacena otpisana
potrazivanja, prihode od inventurnih viskova, i prihode od ugovornih kazni. Najvedi dio iznosa u
2008. godini, 36,7 mil. kuna, sacinjavao je prihod od prodaje poslovne zgrade u Zagrebu.
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Poslovni rashodi

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 299,9 mil. kuna, veci su za 3,9% od iskazanih u istom
razdoblju prethodne godine kao i za 7,2% od planiranih rashoda.

Materijalni troSkovi

Materijalni troSkovi, u iznosu od 46,2 mil. kuna, koji u poslovnim rashodima tekuceg razdoblja
sudjeluju s 15,4%, povecani su u odnosu na isto razdoblje prethodne godine za 10,4%.

Pregled najznacajnijih grupa materijalnih troSkova:

tisuc¢e kuna Tekuca godina Prethodna godina
TroSkovi usluga i materijala za 16.029 15.682
odrZavanje postrojenja
Proizvodne usluge 10.877 8.365
TroSkovi elektricne energije 10.669 8.954
Ostali troSkovi 8.642 8.844
46.217 41.845

TroSkovi osoblja

Iskazani troSkovi osoblja, u iznosu od 68,8 mil. kuna, c¢ine ukupne place umanjene za
kapitalizirane troSkove plac¢a, u iznosu od 4,1 mil. kuna. Ukupni troSkovi osoblja iznose 72,9 mil.
kuna i za 1,8% su veci od planiranih troSkova. Na dan 31. prosinca u DruStvu je bilo zaposleno
387 radnika, Sest radnika vise nego u istom razdoblju prethodne godine.

TroSkovi amortizacije

U strukturi poslovnih rashoda tekuceg razdoblja, troSkovi amortizacije u iznosu od 142,5 mil. kuna
¢ine 47,5% poslovnih rashoda, odnosno 30,6% ukupnih prihoda.

TroSkovi amortizacije povecani su za 3,3 % u odnosu na prethodnu godinu najvecim dijelom
temeljem nabave postrojenja i opreme na terminalu Zitnjak. Tro3kovi amortizacije utvrdeni su
primjenom porezno dopustivih stopa amortizacije i linearne metode obracduna po pojedina¢nim
sredstvima.

Ostali troSkovi poslovanja

Ostali troSkovi poslovanja u iznosu od 37,2 mil. kuna su za 7,1% maniji u odnosu na prethodnu
godinu temeljem smanjenja troSkova za sponzorstva i donacije.

11
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Dobit iz poslovnih aktivnosti

Ostvarena je dobit iz poslovnih aktivnosti u iznosu od 149,0 mil. kuna, Sto je viSestruko povecanje
kako u odnosu na prethodnu godinu tako i u odnosu na plan.

Financijski prihodi i rashodi

U promatranom obracdunskom razdoblju ostvareni su financijskih prihodi u iznosu od 15,9 mil.

kuna i financijski rashodi od 12,1 mil. kuna. Iskazani financijski prihodi i financijski rashodi odnose
se na sljedece stavke:

u tisuéama kuna Tekuca godina Prethodna godina
Prihodi od kamata 8.570 5.957
Prihodi od kupnje udjela u fondovima 1.542 873
Dobit po te¢ajnim razlikama 5.815 7.284
Ukupni financijski prihod 15.927 14.114
Kamate i sli¢ni troSkovi (4.287) (5.845)
Gubici po tec¢ajnim razlikama (7.788) (9.164)
Ukupni financijski rashodi (12.075) (15.009)
Neto financijski prihod 3.852 (895)

Dobit razdoblja
Dobit razdoblja, utvrdena kao razlika ukupnih prihoda i ukupnih rashoda, iznosi 152,9 mil. kuna i

¢ini 34,0% poslovnih prihoda, te je viSestruko vecéa od ostvarene dobiti u istom razdoblju
prethodne godine kao i od planirane dobiti.

Porez na dobit

Porez na dobit, u iznosu od 33,9 mil. kuna utvrden je primjenom propisane stope poreza na dobit
od 20,0% na propisanu poreznu osnovicu.

12
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VIl. Povezana druStva

Drustvo je u odnosu povezanih stranaka s druStvom INA d.d., Zagreb, koja drzi 11,8% vlasnicke
glavnice Jadranskog naftovoda d.d., s drustvom HEP d.d., koji drZi 5,4% dionica DruStva te s
Hrvatskom agencijom za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata (HANDA) koja drzi 26,3% dionica.
U veljac¢i 2009. godine Hrvatski fond za privatizaciju, temeljem odluke Vlade, prenio je iz vlasniStva
Republike Hrvatske 53.981 JANAF-ovih dionica Hrvatskoj elektroprivredi d.d. Zagreb (HEP). U
srpnju 2009. godine provedena je dokapitalizacija DruStva od strane Hrvatske agencije za
obvezne zalihe nafte i naftnih derivata kojom je HANDA stekla 264.812 dionica JANAF-a.

Na datum bilance, stanje potrazivanja i obveza bilo je sljedece:

L, Potrazivanja Obveze
u tisu¢ama kuna ) I : L
31. prosinca 1. sije¢nja 31. prosinca 1. sije¢nja
INA d.d. Zagreb 20.910 6.898 106 149
HANDA 9.698 6.241
HEP d.d. Zagreb 25.056 5.501
Ukupno 30.608 13.139 25.162 5.650

U ukupnim potraZivanjima od kupaca (37,5 mil. kuna), na potrazivanja od INA Grupe odnosi se
55,7% dok se na HANDA-u odnosi 25,8% ukupnih potrazivanja. U tekuéem razdoblju, ukupno su
zaracunate usluge druStvu INA d.d. u iznosu od 49,3 mil. kuna dok je HANDA-i zarac¢unato 109,1
mil. kuna (s PDV).

Obveze prema DrusStvima iz INA Grupe, na datum obraduna iznosila su svega 106 tis. kuna, a
prema DrusStvu HEP d.d. 25,1 mil. kuna. Zaracunate isporuke dobara i usluga od strane povezanih
druStava u tekuc¢em razdoblju iznosile su 1,9 mil. kuna od strane INA-e d.d. i 36,8 mil. kuna od
strane HEP-a d.d.

Usluge su obracunate po trziSnim uvjetima.
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VIIl. ZapoSljavanje

U tekuéem razdoblju 2009. godine zaposleno je 13 novih radnika, a u isto vrijeme Drustvo je
napustilo 7 radnika. Na dan 31. prosinca 2009. godine u Drustvu je bilo zaposleno 387 radnika.

Kvalifikacijska struktura

VSS 115

KV, VKV, SSS 232

0 50 100 150 200 250
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